ALUMiINYUM AGUSTOS 2023

Cin, ABD ve Avrupa'da imalat faaliyetlerinin daralmasiyla endistriyel metal tiiketimine iliskin gériinim
durgun gorindyor. Cin ve diger yerlerin taleplerindeki dists ve artan arz nedeniyle olusan aliminyum
bollugu, muhtemelen 2023 sonuna kadar metal fiyatlarini zayiflatacak.

Londra Metal Borsasi'nda (LME) gosterge aliiminyum, temmuz ortasindan bu yana %20 dislsle bes
haftanin en diisiik seviyesi olan $2.134/ton fiyatina geriledi.

Fiyatlara zarar veren diger bir faktor ise Cin'deki aliminyum Uretimi olarak gosteriliyor. Bu yil Gretim
yaklasik 70 milyon ton olarak tahmin edilen kiiresel liretimin %60'ini olusturuyor ve bu lretim
Yunnan eyaletindeki hidroelektrik arzindaki iyilesmeyle birlikte artis gosterdi.

Tablo-1) Aliminyum Agustos ayi fiyat degisim tablosu
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Kaynak: www.Ime.com

Londra Metal Borsasi onayl depolarda bulunan ve piyasaya sunulan Rus menseli aliminyum stoklari,
haziran ayindaki %80 seviyesinden temmuz ayinda toplamin %81'ine yiikseldi. LME'ye kayitl depolarda
Rusya menseli stoklarin payi, bazi tliccarlar ve tiketicilerin, Rusya’ya uygulanan Bati yaptirimlarinin
dogrudan hedefi olmasalar da Rus metallerine alternatif arayisina girmeleri nedeniyle bu yil kademeli
olarak artiyor.

Londra Metal Borsasi'ndaki (LME) lg¢ aylk sozlesmeyle karsilastirildiginda kisa vadeli teslimat igin
aliminyumdaki indirim, 2008 kiiresel mali krizinden bu yana en ylksek seviyesine ulasti ve bu da zayif
talebi ve artan arzi gosteriyor.
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Tasimacilik, insaat sektorlerinde yaygin olarak kullanilan aliminyumun, daha yesil enerjiye gecis
hizlandikg¢a aranan bir emtia olmasi bekleniyor ancak mevcut fiyatlar, en biliyik tiketici Cin'deki zayif
talep blylmesi nedeniyle baskilaniyor.

Contango haziran basindan bu yana, Cin'in Yunnan eyaletinin elektrik kisitlamalarinin sona ermesinin
ardindan yogun aliminyum Gretimini artirmaya devam ediyor.

Uluslararasi Aliminyum Enstitlsii'ne gore, kiresel birincil aliminyum Gretimi 2023'Un ilk yarisinda
yillik bazda %1,8 artti. Bunun baslica nedeni, Cin'deki yiksek tretimdi. Temmuz ayinda Cin'in Uretimi
neredeyse rekor seviyelere yukseldi.

Cin'in kati "sifir Kovid" politikasini terk etmesinden sonra Cin talebinin ocak ayinda artacagina dair
umutlar bekleneni karsilamadi ve ilke hilkiimeti tesvikten bahsederken somut ayrinti eksikligi olumsuz
bir gelisme yaratti. ABD ve Avrupa'da enflasyonu dizginlemek i¢in yarisan merkez bankalan faiz
oranlarini artiriyor ve bu da enddstriyel faaliyetlerin durgunlasmasina neden oluyor. Bu durumu, fiziki
piyasadaki aliminyuma yonelik 6denen glimrik vergileri primlerinde de gérmek mimkdn.

Orta Dogu'nun en buylk aliminyum Ureticisi, talep arttikca metal fiyatlarinin da yikselecegini
Ongoruyor, ancak bu artisin ne zaman gerceklesecegi belirsiz.

Aliminyum fiyatlari, Rusya'nin gecen yil Ukrayna'yi isgal etmesinin ardindan rekor seviyelere ulasti ve
bu isgal, ticaret akislarini degistirerek enerji, tahil ve metal arzini kesintiye ugratarak emtia piyasalarini
alt st etti. Fiyatlar o zamandan beri distu.

Ureticiler arabalardan, ugaklara ve endiistriyel ekipmanlara kadar her seyi daha verimli ve temiz hale
getirmeye calisirken, enerji donlsiiminde Grlnlerin bir bileseni olarak hafif metale duyulan ihtiyag,
yeni ve geri donistlrilmis aliminyuma olan talebi artiracagi yoniinde.

Yasal Uyari: Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler danismanlik kapsaminda degildir. Zincus Metal
San. Ve Tic. A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaciile hazirlanmistir. Burada yer alan ve higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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