ALUMINYUM EYLUL 2023

2023 son geyregi ve 2024'Un ikinci yarisinda stok seviyelerinin ¢ok diisiik seviyelere yaklasmasi
beklentisi ile aliminyum fiyatlarinin artacagi 6ngorillyor.

CITI Research 2023 aliiminyum fiyat beklentisini $2,561/mt seviyesinden $2,475/mt seviyesine ¢ekti.
2024 ve 2025 yillari icin aliminyum fiyat beklentileri sirasiyla $2,800/mt ve $2,900/mt seviyelerinde.

Tablo-1) Aliminyum Eylal ayi fiyat degisim tablosu

USS per tonne

Kaynak: www.Ime.com

Dolarda son zamanlarda gorilen gliclenmenin azalmasi gerektigine dair artan bir algi mevcut. ABD
Merkez Bankasi Baskani Jerome Powell séylemini siirdiirerek, ivmenin yavasladigina isaret eden
verilere ragmen dolari desteklemek ve istikrarl bir enflasyon oranini siirdiirmek icin daha fazla faiz
artirnmi gerekebileceginin sinyalini verdi. Ancak ABD Merkez Bankasi yetkililerinin séylemlerini
yumusatmasi durumunda yatirimcilar icin daha fazla firsat ortaya cikabilir. Yaz durgunlugu ve ABD
isglicl piyasasi nedeniyle ticaret hacimleri arttik¢a piyasalar muhtemelen giderek daha degisken hale
gelecektir. Tarihsel olarak Eylil ayi, bazi yatinmcilar tarafindan "Eylil Etkisi" olarak adlandirilan, biyik

ABD endeksleri icin en kotu aydir.
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Genel aliminyum piyasasi Cinli yetkililerin son donemde uygulamaya koydugu tesvike olumsuz tepki
verdi. Yetkililerin 2024 Ay Yeni Yili dncesinde likiditeyi ve yurt ici gliveni artirma cabalarini artirmasiyla
bu durum degismek Uzere olabilir. Cin'in birincil aliminyum pazarini artirabilecek en 6nemli
faktorlerden biri, planh emlak destekleyici politikalaridir. Tlketicileri ev satin almaya tesvik edecek faiz
oranlari bunlardan biri olarak belirtiliyor. Cin'in ekonomik toparlanmasinin aliiminyum fiyatlarindaki
ylkselisi desteklemesi bekleniyor.

Cazip fiyat noktasinin ortasinda yil sonu mevsimsel giiclenme ve yeniden stoklama faaliyetleri ortaya
¢ikabilir. LME'nin aliminyum stoklari agirlikli olarak (%80'e kadar) Rusya'ya ait olup, ¢ok az Rus disi
aliminyum mevcut. Fastmarket analizinde LME baz metalleri ticareti yapan fon yoneticilerinin agustos
ayinda aliminyuma yonelik diisis egilimini slirdlrdigiinG ve satislardaki duraklamanin genel olarak
kisa vadeli yiikselis tezlerini destekledigini belirtti. LME aliminyum fiyatinin toparlanmaya devam
etmesi durumunda, kisa pozisyon sahiplerinin dlsts risklerini daha fazla karsilamaya
baslayabileceklerini ve bunun da fiyatlar tGzerinde yukari yonli baskiyi destekleyebilecegi tahminleri
actklamalari arasinda bulunuyor.

Eylil ayinda SHFE aliminyum fiyati, mayis sonundaki ton basina 17.140 RMB ile yilin en dusik
seviyesinden ton basina 2.500 RMB'den fazla artis gosterdi. Aliminyum fiyatlarindaki bu yikselisin
temel nedeni sezon disi tiiketim doneminde stok birikiminin yetersiz olmasi gosteriliyor.

Tuketiciler yeniden stoklama faaliyetlerindeki artis nedeniyle metal arayisina girerken potansiyel stok
sikisikliginin yasanacagi ongoruliiyor. Spot stoklarin Eylil ve Ekim aylarinda tiketimin artacagina iliskin
beklentilerin 6tesinde dislk seyretmesi bekleniyor.

Yasal Uyari: Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler danismanlik kapsaminda degildir. Zincus Metal
San. Ve Tic. A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaciile hazirlanmistir. Burada yer alan ve higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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