ALUMINYUM MART 2023

Aliminyum fiyatlari mart ayi ortasinda ton basina $2250 seviyelerinin altini gérdikten sonra
toparlanarak ayi ton basina $2330 civarlarinda kapatti.

Fiyatlari etkileyen faktorlerin arasinda, merkez bankalarinin gecen yil faiz oranlarini
artirmaya baslamasinin ardindan kiiresel ekonominin duraksamasi da dahil olmak Gzere
genel ekonomik kosullar, aralik ayi baslarinda salginla ilgili siki kontrollerini sona erdirdikten
sonra Cin'den gelen talep ve Rusya'nin Ukrayna ile catismasi yer aliyor.

Cin'in ekonomik toparlanmasi ve Covid-19 politikalarini gevsetmesi nedeniyle 2023'te
kiiresel talebin artmasi ve tiketimin ylzde 4,7 artmasi bekleniyor.

Tablo-1 ) Aliminyum Mart ayi fiyat degisim tablosu

1 Month Aluminum Price
2.336.00 USD/t

$2,400....
$2,350.0...
$2,300....
$2,250.0...

$2,200....
Mar 1 Mar 6 Mar 13 Mar 20 Mar 27 Apr 1

Kaynak: www.mining.com

Glencore Rusya ile herhangi bir yeni is yapmama yonlindeki mevcut politikasi uyarinca,
onidmiuzdeki yil sona erdiginde Rusal International PJSC ile bir anlagsmayi yenilemeyecegini
acikladi. Bu politika Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinden bir ay sonra uygulamaya kondu ancak
mevcut sozlesmelere uyulmaya devam edildi. Anlasma Glencore igcin dnem tasiyor ¢lnkii
bakir ve kdmur gibi diger bircok emtianin aksine kendi tretim varliklarina sahip degil.
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Sézlesmenin sona ermesinin Glencore'un en buyuk rakiplerine pek ¢ok tiiketicinin satin
almayi reddettigi Rus metali ticareti konusunda rahat olduklari varsayilirsa kiiresel
aliminyum pazarinda daha fazla hakimiyet kazanmalari icin ender bir firsat saglayacagi
ongoriluyor.

Rusal esdeger biyuklikte yeni bir anlasma yapamazsa bu talebin zayif oldugu bir donemde
kiiresel fiyatlar tizerindeki baskiyr artirabilecek olan Londra Metal Borsasi depolarina Rus
aliminyum sevkiyatinin artmasina neden olabilir.

Yalnizca ocak ayi sonunda Rusal aliminyum LME stoklarinin %41'ini olusturuyordu. LME'nin
verilerine gore, Londra Metal Borsasi'na (LME) kayith depolarin stoklarinda Rus
aliminyumunun payi 31 Ocak itibariyla %41'den Subat sonu itibariyla %46'ya ylikseldi ve
toplam 200.600 tona ulasti.

Ayrica Amerika Birlesik Devletleri 10 Mart'tan itibaren Rusya'da Uretilen aliiminyuma %200
tarife uygulayarak Rusya'nin tlkeye aliiminyum ihracatini fiilen yasakladi.

Rusal yaptgi aciklamalarda Glencore'dan veya yeni ABD tarifesinden bahsetmedigi gibi bir
piyasa tahmini de vermiyor ancak "Subat 2022'den bu yana jeopolitik gerilimler emtia ve
doviz piyasasinda oynakhigl énemli 6lglide artirdi" agiklamasi ile herhangi bir tahmine
ihtiyatla yaklasilmasi gerektigi sinyalini verdigi anlamina geldigi belirtiliyor.

Rusya Uretimi ayrica maliyetlerindeki yaptirimlarla ilgili artislardan etkilendi. Fitch Solutions
Rusya Uretiminin 2023'te yillik bazda ylizde 3 diismesini bekliyor.

2023 aliiminyum fiyat tahminleri ortalama 2.600 S/ton olarak belirtiliyor. Tahminler devam
eden arz kisitlamalari ve Cinde’ki Covid-19 kisitlamalarinin kaldirilmasi nedeniyle 2023'te
fiyatlarin mevcut seviyelerin biraz daha yukarisinda kalacagini gésteriyor.
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