ALUMINYUM NisAN 2023

Aliminyum fiyatlari nisan ayi ortalarinda ton basina $2260 seviyelerinin altini gordikten sonra
toparlanarak ayi ton basina $2342 civarlarinda kapatti.

Distk aliminyum ve alimina satis fiyatlarinin ve yiksek hammadde maliyetlerinin olumlu kur
etkileriyle kismen dengelenen piyasayi olumsuz etkiledigi belirtiliyor. Cin'in tGretimi artirmasi ve kiiresel
ekonomik yavaslama endisesiyle aliminyum fiyatlari bu yil disti ve diisls egrisini slirdirmeye devam
ediyor.

Aliminyum pazarinin 2023 ikinci yarisinda bliyik 6lctide dengelenmesi bekleniyor fakat bunun yaninda
Cin'de olan tedarik sikintilarinin ve enerji kesintilerinin devam etme riski oldugu belirtiliyor.

Tablo-1) Aliminyum Nisan ayi fiyat degisim tablosu
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Londra Metal Borsasi'na (LME) kayitll depolardaki Rus aliminyum stoklarinin payr mart ayinda
toplamin %53'line 220.575 tona denk geldi. Veriler nakliyeden insaata ve paketlemeye kadar cesitli
sektorlerdeki tiketicilerin Rus metalinden uzak durmaya devam ettigini gosteriyor.

Yapilan bir aciklamada "Avrupa'daki ve Asya'nin bazi bélgelerindeki sirketlerinin Rus aliminyumunu
istemedigini ve sozlesmeleri olmasina ragmen bu metali kullanmayip, bunun yerine LME'ye teslim
edecekleri” belirtildi.
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Rusal ile ¢ok yilli bir sdzlesmesi olan Glencore’un son aylarda Asya'daki Glney Kore'nin Gwangyang
limanindaki LME'ye kayith depolarda on binlerce ton Rus aliminyumu biriktirdigi ifade ediliyor.
Glencore en son yaptigl aciklamada bu teslimatlarda anormal bir sey olmadigini ve Rusal ile olan
sozlesmesinin 2024'Gn ikinci yarisinda sona erecegini belirtti. Fakat LME'de Rusal tarafindan tretilen
Rus aliminyumunun yiksek stoklari alicilar ve saticilar arasindaki sozlesmelerde referans olarak
kullanilan referans aliminyum fiyatlari Gzerinde agirlik yaratabilecegi icin Ureticiler icin bir endise
kaynagi.

Julius Baer analisti Carsten Menke, Rus aliminyumunun depolardaki artan payinin artan stok
fazlaliginin, mevsimsel arz fazlasi ile karsi karsiya kalan bir pazarda gerceklestigini belirtiyor. Genel LME
aliiminyum stoklari, Eylil ayinin basindan bu yana %85 artigla 512.725 tona yukseldi. Glencore’un LME
depolarina yaptigl aliminyum teslimatlarinin toplami en az 173.000 ton civarinda.

Focus Economics tarafindan yapilan aciklamaya gore aliiminyum fiyatlarinin 2023'lin 4. c¢eyregine
kadar mevcut seviyelerde kalmasi bekleniyor. Beklenti aliminyum fiyatinin 2023'iin 4. ¢eyreginde
$2.395 ve 2024 4. ceyreginde $2.332 olmasi yoniinde.
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