ALUMINYUM TEMMUZ 2023

insaat gibi bazi son kullanici sektorlerinden gelen talep, Avrupa'da devam eden yiiksek enflasyon
ortami ve kot ekonomik kosullar nedeniyle cansiz kalmaya devam ediyor. Aliiminyum talebi hemen
hemen her yerde zayifliyor. LME (¢ aylk aliminyum fiyatinin temmuz ayinin baslarinda ton basina
2.147S ile yilin en disuk seviyesine dismesinin ve en son ton basina 2.210S'da islem gdren son
arahginin alt sinirina yakin kalmasinin nedeni olarak bu kosullar gosteriliyor..

Tablo-1) Aliminyum Temmuz ayi fiyat degisim tablosu
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Aliminyum stoklari, son zamanlarda Gwangyang, Gliney Kore ve Port Klang, Malezya'daki depolara ¢ok
sayida buylk malzeme akisiyla birlikte 6nemli bir sicrama gordi. Garanti kapsamindaki aliminyum
stoklari, Ocak'ta 201.350 ton seviyelerinden Haziran'da 386.075 ton seviyelerini gorerek 2023'te
simdiye kadar neredeyse iki katina c¢iktl. Ancak, toplam stok seviyeleri yarim milyon tonun biraz
lzerinde olan aliminyum stoklari da tarihi normlarin 6nemli 6l¢tide altinda kalmaya devam ediyor.

LME depolarindaki birimlerin %33'Unden cikis iptal edildi ve teslim edilmeyi bekliyor. Toplam stok
seviyeleri, Kasim 2021'den bu yana bir milyon tonun Uzerine ¢ikmadi ve bu seviye 2017'de iki milyon
tonu asmisti.

Zincus Metal San. Ve Tic. A.S.

WWwWWw.zincus.com.tr



/) ZINCUS

LME Rus aliminyumunu depo sisteminden c¢ikarmasi konusunda yeniden baski gorlyor. Rus
aliminyumuna yonelik herhangi bir hilkimet yaptirimi yok ve LME buna yanit olarak "Rus menseli tim
metallerin pazarin genis bir bolimu tarafindan tiiketilmeye devam ettigini not ediyoruz" dedi.

Piyasa, siki arz ile zayif talep arasindaki hassas dengeyle bogusurken, aliminyum primleri cogunlukla
arzin mevcudiyetine iliskin endiselerle desteklenmeye devam ediyor.

Tablo-2) Uluslararasi birincil aliminyum tiketimi

LY

| I II II I| II IIII || II l| II || II II II I| II II II I|I|
1 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023f  2024f

zU14 £ZU10

B Globa North America B Lotin America B Asia (ex. China
S \Vestern Europe @ China S, Others

Kaynak: FastMarkets

Aliminyum fiyatlarinda 2023 yil beklentisi dlists egrisinin stirdlrilmesi yoniinde.

Almanya, ylksek enflasyon doneminin ardindan resesyona girerken, tiketicilerin dniimiizdeki aylarda
ek tonaj almaya istekli olmasi pek olasi degil. Ancak tiiketici stoklari birgok kisi icin dislik kaldi ve talep
glicll bir sekilde geri donerse, primler ileriye dogru dalgali hale gelebilir.

Yasal Uyari: Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler danismanlik kapsaminda degildir. Zincus Metal
San. Ve Tic. A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaciile hazirlanmistir. Burada yer alan ve higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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