BAKIR EYLUL 2023

Cin ekonomisinin yavas toparlanmasi, 2023 yili boyunca metal piyasalari Gzerinde baski yaratti ve
daha siki ABD para politikasinin neden oldugu olumsuzluklari artirdi.

Daha gigli bir yerel para birimi, diinyanin en biyik metal tlketicisi Cin’de yerel tliccarlar ve
imalatcilar icin ithalati daha ucuz hale getiriyor. Bakir, bu ayin baslarinda rekor diisik seviyeye
yaklastiktan sonra toparlanan Cin para birimi yuan ile genellikle pozitif yonde ivme gosteriyor.

Bakir fiyati glicli dolarin ve artan stoklarin fiyatlara baski yapmasiyla eylil ortasi itibariyle dislise
gecti. Eylil ayinda surdurdugii disis trendi ile $8230.50/ton fiyati ile tamamlad.

Tablo-1) Bakir Eylil ayi fiyat degisim tablosu

SUS per tonne
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Kaynak: www.Ime.com

Borsa verilerine gore, Londra Metal Borsasi bakir stogu eylll ayi ile %5,7 artisla Eyltl 2021'den bu
yana en ylksek seviyesine ¢ikti. Depo stoklari bazen arz ve talep arasindaki uyumsuzlugu 6l¢mek icin
kullanilsa da bireysel ticaretlerden ve kendine 6zgl pazar stratejilerinden de etkilenebilirler. Yine de
son rakamlar, bakir piyasasinin iyi durumda olduguna dair sinyaller veriyor.

Dinyanin en bliyik metal kullanicisinin bakir talebi, yilin genellikle toparlandigi bir ddneminde
yavasliyor. Cin, beklenenden zayif ekonomik veriler yayinliyor ve bu da metalin lizerinde baski
yaratiyor. Son donemdeki bakir akisinin biylik kismi1 Avrupa ve Amerika'daki depolara oldu. Her iki
bolgedeki talebin dnemli bir kaynagi olan imalat gostergeleri, sektoriin birkag aydir daraldigini
gOsteriyor.
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Geleneksel olarak ekonomik saghgin dnclisii olan bakir piyasasi, enerji gecgisinden ve Pekin'in
blylimeyi canlandirma ¢abalarindan bir miktar destek buluyor. Ancak alicilarin tereddiitii devam
ediyor, marjlarin baskilanmasi ve karlarin azalmasi nedeniyle temkinli olmaya devam ediyor.

Bakir fiyatlari, Cin'in salgindan toparlanma stirecinin tim ivmeyi kaybetmesinin ardindan aylardir dar
bir aralikta islem gortyor. Hiikiimetin son tedbirleri neredeyse ekonomiyi istikrara kavusturdu ancak
zayif talep raporlari yatirnmcilari endiselendirecek ¢link(i sonbahar, Cin'in mevsimsel ekonomisinde
metal imalatgilari icin genellikle yogun bir dénem. Sonbaharin yogun sezonunun hayal kirikhg
yaratacagi bekleniyor. Shanghai Metals Market arastirmacilarindan analist Ye Jianhua, fabrikalarda
yapilan bir ankete atifta bulunarak, diger Ureticiler icin metali ¢esitli bicimlerde sekillendiren
imalatcilarin Gretimi artirdigini ancak artisin artan siparislerle baglantili olmadigini soyledi. Ye, "Henliz
tek bir son kullanici segmentinde talebin zirve yaptigina dair herhangi bir isaret gormedik" dedi. “Spot
ticaret pek tatmin edici degil. Primler dislyor. Genel olarak tiketim gecikiyor.”

Emlak sektoriinlin yerini alacak herhangi bir alternatif bulunmadigi ve yenilenebilir enerjinin hala
dramatik bir fark yaratacak kadar biiylik olmadigi gorisler arasinda.

Codelco baskani Maximo Pacheco eylil ayi icerisinde yaptigi aciklamada, bakir Gretiminin gelecek yil
toparlanmaya baslamasinin beklendigini séyledi. Codelco'nun faaliyetlerinden elde edilen bakir
Uretimi 2022'de son 25 yilin en diisik seviyesine geriledi; bu durum kismen madenlerinin 6mriini
uzatmaya yonelik dnemli projelerde yasanan gecikmeler nedeniyle daha da kotiilesti.

Ancak diinyanin en bilyik madencilik sirketlerinden bazilari, piyasa analiz firmalari ve bankalar, yesil
ekonomideki 6nemli roli nedeniyle su anda diinyanin en kritik metali olan bakirda 2025 yilina kadar
blyik bir acigin ortaya ¢ikacagi konusunda uyarida bulunuyor.

2024 bakir fiyat beklentisini CITI Research $9,000/mt seviyelerinden $10,000/mt seviyesine ¢ikartti.

Yasal Uyari: Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler danismanlik kapsaminda degildir. Zincus Metal
San. Ve Tic. A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaciile hazirlanmistir. Burada yer alan ve higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Zincus Metal San. Ve Tic. A.S.

WWwWWw.zincus.com.tr



