BAKIR MAYIS 2023

Bakir fiyati, devam eden resesyon beklentilerinin de etkisi ile mayis ayinda dislise gecti. Mayis ayina
8573S fiyati ile baslayan bakir, ay1 80175 ile kapatti.

Kotilesen piyasa gorlinimi bakir icin devam etmesi beklenen fiyat dislisiini glglendirdiginden,
yatirimcilar bakirin kisa vadeli beklentileri konusunda giderek daha olumsuz hale geliyor.

Tablo-1) Bakir Mayis ayi fiyat degisim tablosu
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Yatinim fonlari, Haziran 2020'den bu yana ilk kez Londra Metal Borsasi (LME) bakir s6zlesmesinde net
actk verdi ve bu olusan diistis pozisyonunu yansitiyor. Goldman Sachs tarafindan yapilan agiklamada
LME (¢ aylik bakirin ton basina 7.867S'a dusmesiyle fiyat beklentileri konusunda yanilma yasandigi
belirtiliyor. Goldman bu sebeple fiyat tahminlerini dustirdii, ancak yine de 12 aylik ton basina $10,000
hedefiyle "yukari yonli bir canlanma" bekleniyor.

Bakir fiyatinin herhangi bir fiyat artisindan 6nce daha da diisebilecegi belirtiliyor. Bakir en son toplu
olarak bu kadar diisis egilimi gosterdiginde, diinyanin ilk Covid-19 dalgasindan sarsildigi 2020'nin ilk
yarisiydi.
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Bakir fiyatinin mayis ayinin sonlarina dogru 2023'lin yeni dip seviyelerine ulastigl géz 6nline alindiginda,
trendi takip eden momentum fonlarinin fiyat zayifligina yonelik kisa pozisyonlarini daha da artirmasi
muhtemel goriintiyor.

Bu yasanan disls yalnizca bakira 6zgi degil. Ayni resesyon korkusuyla diger endistriyel metalleri ve
petrol fonlari da islem goriyor. Goldman'a gére emtia endekslerinde yonetilen para miktari 2000'li
yillarin basindan beri gériilmeyen seviyelere distu.

Cin, Covid kisitlamalarindan tamamen yeniden acilirken 2023 yilina bakir ve diger metallere olan
talebin artma beklentisi ile girildi. Ozellikle imalat sektdériinde Cin'deki toparlanmanin giicii hayal
kirikhgina ugratti ve yilin basindaki iyimserlik azaldi. Yiiksek enerji maliyetleri, yliksek faiz oranlari ve
ABD hikumetinin sikintili borg tavani miizakereleri karsisinda hem Avrupa'da hem de ABD'de gériiniim
kotilesti.

Cin'in bakir ithalati disuk seviyelerde seyrediyor ve Ulkenin diinyanin geri kalanindan metal ¢cekmesi
2023'Gn ilk ceyreginde yillik bazda %12 distl. Nisan ayi ticaretine iliskin zayif n rakamlar, bu disiste
herhangi bir degisiklik olmadigini gosteriyor.

Uluslararasi Bakir Calisma Grubu, kiiresel rafine bakir piyasasinin yilin ilk ceyreginde gecen yilki 8,000
tonluk fazlaya kiyasla 332,000 tonluk biliyik bir arz fazlasi kaydettigini tahmin ediyor.
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