BAKIR NisAN 2023

Bakir fiyati, giclenen dolarin etkisi ile nisan ayinin baslarinda diistise gecti. Nisan basi ABD istihdam
verileri siki bir isglicli beklentisi olusturarak faiz oranlarinin yeniden arttirilmasina dair beklentileri

glclendirdi.
Nisan ortasi itibari ile zayiflayan dolardan dolayi bakir fiyati kisa siireli yikselis egilimi gosterdi, ancak

en biylk tiketici Cin'den gelen zayif faaliyetin sinyalini veren veriler ve ABD faiz oranlarina dair
beklenen agiklama yukselisi kisitlayarak bakir fiyatinda diistis egiliminin olusmasina sebep oldu.

Tablo-1) Bakir Nisan ayi fiyat degisim tablosu
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LME’ den alinan veriler, LME depolarindaki 56.800 tonluk bakir stoklarinin mart ayinin ortasindan bu
yana %25'ten fazla diistigini ve 18.250 ton daha sistemden gikacagini gosteriyor. Trafigura'nin nisan
ayl icerisinde Londra Metal Borsasi (LME) onayli depolardan ¢ogu Rusya'da uretilen blyik
miktarlarda bakir teslim aldigi belirtiliyor.

Disen stoklar ve LME' den daha fazla bakir stogu cekilecegine dair beklentiler, en biliylk tiiketici
Cin'de ve baska yerlerde talebin zayifladigini gbsteren imalat verileri bakir piyasasindaki dususleri
sinirlamaya yardimci oldu. Ton basina yaklasik 8.820S olan bakir fiyatlari, Ocak ortasindan bu yana
yaklasik %8 diiserek cogunlukla 8.500 ile 9.000S$ arasinda islem gériyor.
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Aurubis yaptig1 aciklamada “Artik Rus bakiri almiyoruz. Tamamen sistemimizin disinda” dedi. Harings,
gectigimiz Ekim ayinda Londra Metal Borsasi'ndan depolarin dolma riski nedeniyle Rus metaline yasak
getirmesini istemisti. Trade Data Monitor'lin verilerine gore, Rusya-Ukrayna savasindan onceki yil olan
2021'de Rusya Almanya merkezli Aurubis'e ve tiim Avrupa Birligi'ne yaklasik 292.000 ton ve 801.000
ton ithal bakir tedarik etti. Harings, bu miktara ragmen bakir piyasasinin yeni kaynaklara yoneldigini ve
Aurubis' in arz endisesi tasimadigini sdyledi.

Aurubis daha genis bakir pazarinin genel olarak saglikh oldugunu ve 6zellikle kablo ve yesil enerji gegisi
ile diger Urlinler icin glicll talep bildirdigini kaydetti.

Yeni veya genisletilmis operasyonlardan elde edilen bakir madeni tretiminin, on yilin ikinci yarisinda
beklenen yavaslama egiliminden dnce, dnlimizdeki yil piyasayi fazlaya itmesi bekleniyor.

Daha yiksek madencilik Uretimi ve Kongo'daki bir stoktan ek arz, zaten zayif talep ve yavaslayan
kiresel ekonominin isaretlerinden baski goren fiyatlar Gzerinde daha fazla baski yaratabilir.

Macquarie su anda 2023 kiiresel bakir madeni arzinin proje artislari ve bazi mevcut operasyonlarda
daha yiiksek Gretim nedeniyle %2,8 veya yaklasik 600.000 ton artmasini bekliyor.

Tablo-2) Bakir maden Gretiminin yillara gére dagilim tablosu

Global copper mine production, % change y/y
Source: Macquarie
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Uluslararasi Bakir Calisma Grubu (ICSG) yaptigl aciklamada ek arzin bakir piyasasini 2023'te 114.000
ton acik verdikten sonra 2024'te 298.000 ton fazlaya itecegini belirtti. Maden Uretimi blylimesinin
2025'ten sonra yavaslamasi bekleniyor.

Dinya Bankasi'nin son Emtia Piyasalari Gorlinim{ raporuna gére, metal fiyatlarinin 2023'te %8 ve
2024'te %3 daha diisecegi tahmin ediliyor.
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