CiNnko NisaN 2023

Cinko Nisan ayina $2937/ton fiyatini gérerek giris yapmisti. izabe tesisi isleme Ucretlerindeki artis ve
enerji fiyatlarinin toparlanmasiile Gretimde beklenen artis sonrasi Nisan ayinda ¢inko fiyatlari beklenen
toparlanmanin etkisi ile $2700 fiyatlarina geriledi. Nisan ayi boyunca dususe gecerek $2680/ton fiyati
ile Nisan ayini kapatti.

Beklenen Uretim artisinin fiyat Gizerindeki yansimanin dntiimizdeki 3 ay icerisinde daha belirgin olmasi
bekleniyor.

Tablo-1 Cinko Nisan ayi fiyat degisim tablosu
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Uluslararasi Kursun ve Cinko Calisma Grubu’nun (ILZSG) yaptigl aciklamada rafine ¢inko ve kursuna
yonelik kiiresel talebin 2023'te arzi asacagi belirtildi ve ac¢igin su anki tahminlerle yaklasik 45.000 ton
olmasi tahmin ediliyor.

2022'de %2,5 oraninda azalan diinya ¢cinko madeni Uretiminin 2023'te %3 artarak 12,86 milyon tona
¢ikacagl tahmin ediliyor. ILZSG, 2022'de %3,9'luk distsin ardindan, rafine ¢inko metaline yonelik
kiiresel talebin 2023'te %2,1 artarak 13,80 milyon tona ¢ikacaginin tahmin edildigini kaydetti.
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izabe tesisi isleme (cretlerindeki (TC) keskin artisin metal tretiminde bir donisi tesvik etmesi
bekleniyor. Bununla birlikte Gretim artisinin bir diger bagh oldugu nokta 6zellikle Avrupa ve Cin'deki
enerji mevcudiyeti olarak goruliyor. 2023 yilinda enerji fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle iretimin
%2,3 oraninda toparlanmasi ve 2022'de atil durumda olan izabe tesislerinin ¢ogunda faaliyetlerin
yeniden baslamasi bekleniyor.

Tablo-2) Yillik cinko izabe tesisi isleme Ucretleri karsilastirma tablosu
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Maden arzi, COVID sonrasi gigli bir toparlanma sergiledi ve 2022'de yeniden zayiflamasina ragmen,
yeniden bir toparlanma siirecine girdi.

Cinko madeni ile izabe tesisi iretimi arasindaki uyumsuzluk sebebiyle madenciler ciktilari icin bir alici
bulmak icin rekabet ederken, Cin pazarinda iki yillik konsantre stoklarinin olusmasina ve spot islem
Ucretlerinin artmasina neden oldu.

Cin'in ¢cinko konsantresi ithalati gecen yilin agustos ayindan bu yana artiyor ve 2023'ln ilk iki ayinda
%30'a ulastl.

Gecgen yil yiuksek enerji fiyatlari nedeniyle Uretimin distigld Avrupa'da yeniden canlanma isaretleri
gorlluyor. Fakat izabe tesisi sorunlarinin tamaminin vyalnizca daha vyiksek islem Ucretiyle
¢ozlilmeyecegi belirtiliyor.

Yiksek maden Uretiminin onlimizdeki aylarda metal fazlasina donustirilmesinin yiksek ihtimali
sebebiyle fiyatlarin hem 2023 hem de 2024'te diisecegine dair bir beklenti olustu. Bu beklentinin
gerceklesmesinin izabe tesislerinin performansina bagh oldugu ongériliiyor. Beklentiler cinko
fiyatlarinin 2024'te ton basina 2.500 $ ve 2025’te ton basina 2.200 $'a kadar diisebilecegi yoniinde.
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