KURSUN EYLUL 2023

Kursun akl piyasasinin toplam talebinin yaklasik %70'ini olusturan otomotiv sektoriindeki zayiflik
nedeniyle, kursun piyasasi dinamikleri su anda hareketsiz durumda.

Kursun fiyati eylil ayina $2306 fiyati ile giris yapmasi ile zayif talep sebebiyle diisiise gecerek eylul ayini
$2209 fiyati ile kapatti.

Tablo — 1) Kursun Eylal ayi fiyat degisim tablosu
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Kaynak: www.Ime.com

Uluslararasi Kursun ve Cinko Galisma Grubu, kiiresel kursun kullaniminin bu yilin ilk yarisinda %0,9
oraninda daralarak 25.000 metrik tonluk bir arz fazlasi yaratacagini tahmin ediyor. Ancak bu fazlaligin
bir kismi su anda Sanghay tarafindan talep edilecek seklinde yorumlaniyor ¢linkii yerel pazar siddetli
bir kisa vadeli sikismanin icerisinde.

Sanghay'daki bu kursun sikisikligi birkag¢ aydir artiyor. Disik doviz stoklari ve artan acgik pozisyonlar
zemininde temmuz ayinda zaten sikilasiyordu. O zamandan bu yana sikisiklik daha da ciddilesti ve nakit

primi en son Ekim 2020'de goriilen seviyelere ulasti.

Londra piyasasi da aylardir dusik stoklar agikhyor. Ana stok, yilin basinda goérilen sikinti seviyelerinden
ancak yalnizca 55.350 ton seviyelerine ulasti. Bu yil stoklarin ¢cogu ya Cin ya da Tayvan metali oldu. iki
Uretici tlke, temmuz sonu itibariyla tiim LME garantili stoklarin %51'ini olusturuyordu; bu da Cin'in
Tayvan'a ihracatinin hem dogrudan hem de yer degistirme etkilerini kanithyor.
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Cinli Ureticilerin Sanghay pazarina metal sevkiyati yapma hazirligi ile halihazirda denizde olan tonaj
haricinde Cin'in ihracat akislarinin dniimuzdeki birkag ay icinde yavaslamasi yoniinde glicli bir olasilik
var.

Tablo-2) Cin kursun ihracat dagilimi

China continues to be a net exporter of refined lead
Exports up 4% year-to-date at 94,00 mt
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Kaynak: London Stock Exchange Group (LSEG)

Batinin tedarik zincirinin Cin ihracatinin azalmasiyla basa ¢ikabilecek durumda olup olmadiginin
onumiuzdeki aylarda netlesecegi belirtiliyor. Cin ihracatinin azalmasi ile yasanmasi beklenen acik ile
kursun fiyatinin 2023 son déneminde $2250 seviyelerinde olmasi bekleniyor.

Yasal Uyari: Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler danismanlik kapsaminda degildir. Zincus Metal
San. Ve Tic. A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan ve higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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