KURSUN MAYIs 2023

2023 2.gceyreginde birincil kursun ve ikincil kursun arzi istikrarh bir sekilde artis gdstermeye devam
ediyor. Yiksek tonaj saglayan izabe tesislerinin faaliyete gecis haberleri ile kursun Gretiminde artis
bekleniyor.

Kursun fiyati mayis ayi baslarinda $2171 seviyesine ulasti. Mayis ayi boyunca araliklarla yikselis ve
diists egilimleri gosterdi ve mayis sonu $2035.50 fiyati ile kapatti.

Tablo —1 : Kursun Mayis ayi fiyat degisim tablosu

USS per tonne

Kaynak: www.lme.com

Uluslararasi Kursun ve Cinko Calisma Grubu'na (ILZSG) gore, kiiresel rafine kursun piyasasi bu yil arz ve
talep arasinda kabaca dengelenecek. Uretim gecen yil 141,000 tonluk énemli bir kullanim eksikligi
yasadi, ancak calisma grubunun nisan gilincellemesine gore acik bu yil 20,000 tona gerileyecek. ILZSG,
Ekim ayindaki son degerlendirmesinde beklenen arz a¢igini 42,000 tondan disirda.
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Ancak kiresel denge beklenirken bolgesel olarak dengesizlikler olusabilir. Hem Avrupa hem de Amerika
Birlesik Devletleri'ndeki fiziki pazar siki olmaya devam ediyor ve goriiniir stoklar hala disik. Kiiresel
tedarik zincirini diizeltmek icin Cin'den ihracat devam ediyor.

Cin gecen yil 116,500 ton rafine kursun ihragc ederek 2007'den bu yana en yiiksek yillik toplami elde
etti. Cin 2017-2020 déneminde net ithalatciydi, ancak 2021'de izabe tesisindeki bir dizi kapanisin Bati
tedarik zincirinde bosluklar agmasiyla net ihracatgiya donustd. Cin, 2022'nin ilk ¢ ayinda %22 artisla
dinyanin geri kalanina 46,000 ton metal sevkiyatiyla 2023'ln ilk ¢ceyreginde ihracat giliclinii korudu.
Yerel veri sirketi Shanghai Metal Market'e gore, Cinli Gireticiler Ocak-Nisan doneminde birincil kursun
Uretimini yilhk bazda %15,5 artirarak destege devam ediyor.

LME depo stoklarindaki kursun Asya lokasyonlarinda yogunlasmaya devam ediyor. Avrupa'da sadece
1.275 ton kayith kursun bulunuyor ve Amerika Birlesik Devletleri'nde sifir. Bu bolgesel dengesizlikler
fiziksel primlere yansiyor. Fastmarkets'in yorumuna gére ABD'li alicilar spot metali glivence altina
almak icin LME nakit fiyati Gzerinden ton basina $440 ddeme yapiyor.

ABD kursun piyasasi 2021'de Glney Karolina'daki Floransa geri doniisiim fabrikasinin beklenmedik bir
sekilde kapanmasindan bu yana ithalata daha bagimli hale geldi.

Avrupa Almanya'daki Stolberg kursun izabe tesisinin yeniden faaliyete gegmesi sayesinde bu yil daha
iyi durumda olacak. Yilda 155,000 ton kapasiteli tesis, 2021 yazindaki selden bu yana hizmet disi
kalmisti. ILZSG'ye gore Stolberg, son iki yilda bir¢ok izabe tesisi arasinda stok dengesizligini en ¢ok
etkileyen izabe tesisi oldu ve yeni sahibi Trafigura'nin yonetimindeki donisu ile bu yil kiresel birincil
kursun Uretiminde beklenen %2,8 'lik artisin ana itici glici olacak.
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