KURSUN OcAK 2023

Kursun fiyati ocak ayi baslarinda $2.300 tizeri seviyesine ulasti. Ocak ortasinda hafif seyreden
ylkselis trendi bulunsa da ocak ayini $2142/ton fiyati ile kapatti.

Tablo — 1 : Kursun Ocak ayi fiyat degisim tablosu
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Uluslararasi Kursun ve Cinko Calisma Grubu'na (ILZSG) gore 2021'de % 4,6 artan kiiresel
rafine kursun metal talebinin 2023'te %1,4 artarak 12,6 milyon mt'a ¢ikacagi tahmin ediliyor.
Endistri grubu "Cinli yetkililer tarafindan COVID-19 vakalarinda yeniden canlanmayi kontrol
altina almak igin uygulanan onlemler, otomotiv sektériindeki kursun talebini olumsuz
etkiledi" dedi. Ancak bu, kursun asitli pillerin ihracatindaki artisla kismen dengelendi.
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Wood Mackenzie'nin analistlerine gore COVID-19'un 2023'te kursun pazarini ne élglide
etkileyecegi muhtemelen Cin'in sifir COVID politikasinin sona ermesine ne kadar iyi uyum
saglayabildiginden kaynaklanacak.

Bu durumun ayrica kursun tiketimi ve daha genis ekonomik blytme ile ilgili Gnemli bir
belirsizligi tetikledigi de belirtiliyor. Ancak, yedek pil pazarinin ve kursun geri dénlisiiminin
agirligi kursunun arz-talep dengesi tGzerindeki etkisinin muhtemelen sinirl olacagi anlamina
geliyor.

Rusya-Ukrayna savasinin kursun piyasasinda diger metaller lzerinde gorilen etki kadar
blyik bir etki yaratmasa da Rusya'ya yonelik yaptirimlardan kaynaklanan daha yiiksek eneriji
maliyetleri 2023'te izlenmesi gereken bir konu oldugu belirtiliyor. Wood Mackenzie
analistleri artan maliyetlerin izabe tesislerini savunmasiz hale getirdigini belirtirken kursun
piller kullanabilen enerji depolama sistemlerine olan ilgiyi de arttirdigini belirtti.

izlenmesi gereken bir diger faktér de lityum pazaridir clinkii oradaki faaliyetler diinyanin
kursun-asitli pillerden lityum-iyon pillere gegis hizini belirleyecektir.

Enerji gecisinin bir parcasi olan lityum-iyon pillerin hala baslangi¢ asamasinda olmasi ile
birlikte 2022 yilinda lityum kimyasal fiyatlarinin birkag kat arttigi gézledi ve bu durum lityum
iyon piller tercih edilirken kursun asit pillerin kullanilmasina neden oldu.

ILZSG, arza bakildiginda, diinya kursun madeni arzinin 2023'te Uretimin ylzde 2.7 artarak
4.68 milyon mt’ye ¢ikmasi bekleniyor. Wood Mackenzie ise 2023'teki kiiresel maden
uretiminin 10 yil 6ncesine gére %12 daha az olmasini bekliyor.

Bitlin bu bilgiler ve beklenen gelismeler 1siginda kursun fiyatinin 2023 yilini yaklasik
$2014/ton fiyati ile kapatacagi ve 2024 yili ilk ceyreginde dusus trendini koruyarak
$1934/ton fiyatini gérecegi 6n goriltyor.
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